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1) KONUNUN TAKDIMI

® Anonim ortaklik, sermayesi belirli ve paylara bolinmiis bir sirket
turtdir. (TTK 329/1)

® Rehin hakki, bir teminat araci oldugu i¢in ekonomik hayatta biiyiik
onemi haiz olan bir sinirli ayni haktir.

® Anonim ortaklik paymin rehin hakkina konu olmasina iliskin 6102
sayil1 Tirk Ticaret Kanunu’nda bir diizenleme yer almamaktadir. Bu
nedenle gerek 4721 sayili Tirk Medem1 Kanunu’nun rehin hakkina
iliskin diizenlemeleri, gerek TTK’ nin kiymetli evrak hukukuna iliskin
diizenlemeleri, gerekse de anonim ortakliklar hukukuna 1liskin
TTK’nin ilgili maddeleri bir potada eritilerek sorunlara ¢oziim
getirilmeye ¢alisiimistir.



2) ANONIM SIRKET PAYININ REHIN
HAKKINA KONU OLMASI

® Pay kavrami anonim ortakliklar bakimindan merkez kavramlardan birisidir. Nitekim
Isvigre Bor¢lar Kanunu’nun Almanca metninde anonim ortakligi ifade etmek i¢in
kullanilan “Aktiengesellschaft” terimi, “pay senetli ortaklik” anlamina gelmektedir.

® Rehin hakki, alacagin ifasi i¢in malvarligi degerinin giivence olusturdugu ve
bor¢clunun borcunu ifa etmemesi durumunda, hak sahibinin bu degeri paraya

cevirtmek suretiyle elde edilen paradan alacagina ulasmasini saglayan bir sinirli ayni
haktir.

® Rehin hukukuna iliskin TMK nin kabul ettigi ayrim tasinir, tasinmaz rehnidir.



3) ANONIM SIRKET PAYI UZERINDE
KURULAN REHNIN HUKUKI NITELIGI

® Anonim ortakliklarda, ortaklik sifatindan kaynaklanan haklar ve bor¢lar paya baghdir.
® Pay, bir biitlin halinde, icerigindeki haklarin olusturdugu deger ile rehne dahil olmaktadir.

® Bu kapsamda, anonim ortaklik paylarinin rehni “Alacaklar ve diger haklar iizerinde rehin hakk1”
kapsamina girmektedir.

® Anonim ortaklik paylariin rehninin, alacak rehni ve hak rehninden hangisinin kapsamina girdigi
noktasinda doktrinde bazi tartismalar mevcuttur.



® Anonim ortaklik paymin rehninin bir hak rehni oldugunu savunan yazarlar, payin
rehnedilmesi durumunda, rehnedilen haklarin sadece alacak haklar1 olmayip, pay
sahipligi sifatindan kaynaklanan malvarliksal haklar oldugunu ve bu sebeple de pay
rehninin sadece bir alacak rehni olarak goriilmesinin miimkiin olmadigin
savunmaktadirlar.

Bu goriisiin karsisinda ise, anonim ortaklik payinin rehnindeki kar payi, tasfiye pay1
gibi para alacaklarinin 6n plana ¢ikmasi ve idari nitelikteki haklarin rehnin kapsami
disinda kalmasi sebebiyle bir alacak rehni olarak nitelendirilmesi gerektigini savunan
goris yer almaktadr.



¢ Gorlusimiiz:

Rehin hakki degere iliskin bir ayni hak oldugundan, anonim ortaklik pay1
rehnedildiginde, pay bir biitiin olarak teskil ettigi parasal deger itibariyle rehne konu
olmaktadir.

Pay tizerinde kurulan rehin hakkinin bir hak rehni niteliginde oldugunun kabulii yerinde
olacaktir.

Rehin hakkinin tiriine iliskin olarak yapilan bu tartismanin, anonim ortaklik payinin
rehnine uygulanacak hiikiimlerin belirlenmesi noktasinda bir farklilik yaratmayacagi
aciktir.



Hak Rehnine Hakim Olan Ilkeler

. Ferilik Ilkesi

. Talilik Ilkesi

. Alenilik (kamuya agiklik) Ilkesi
. Giivenin Korunmas: Ilkesi

. Oncelik ilkesi

. Rehin Yiikiiniin Boliinmezligi Ilkesi

. Belirlilik Ilkesi
Rehin konusunun belirli olmasi
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Alacagin belirli olmasi



) REHIN HAKKININ ESAS SOZLESME ILE
KISITLANMASI

® Esas sozlesme ile pay tizerinde rehin hakki kurulmasi yasaklanabilir.

¢ Tescil ve ilamn iigiincii kigilere etkisi MADDE 36- (1) Ticaret sicili kayitlari nerede bulunurlarsa bulunsunlar, iigtincii kigiler
hakkinda, tescilin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi; ilamin tamami ayni niishada yayimlanmamuis ise, son kisminin
yayumlandigr giinii izleyen is giiniinden itibaren hukuki sonuc¢larimi dogurur. Bu giinler, tescilin ilani tarihinden itibaren islemeye
baslayacak olan stirelere de baslangi¢ olur. (2) Bir hususun tescil ile beraber derhdl tigtincii kisiler hakkinda sonu¢ doguracagina veya
siirelerin derhal isleyeceSine iliskin ozel hiikiimler sakhdiw. (3) Uciincii kisilerin, kendilerine karsi sonu¢ dogurmaya baslayan sicil
kayitlarini bilmediklerine iliskin iddialar: dinlenmez. (4) Tescili zorunlu oldugu halde tescil edilmemis veya tescil edilip de ilani zorunlu
iken ilan olunmamig bir husus, ancak bunu bildikleri veya bilmeleri gerektigi ispat edildigi takdirde, iiciincii kisilere karsi ileri

stirtilebilir.

® XV - Sirketin tescili ve ilant MADDE 354- (1) ...... Tescil ve ilan olunan esas sozlesmeye, asagida sayilanlar disinda, 36 nci
maddenin birinci fikrasi hiikmii uygulanmaz. Bu hususlar sunlardir:a) Esas sozlesmenin tarihi. b) Sirketin ticaret unvani ve merkezi. c)
Sirketin, varsa siiresi. d) Sirketin sermayesi, odenmesinin sekil ve sartlart ile paylarin itibari degerleri, varsa imtiyazlar. e) Pay
senetlerinin tiirleri, hamiline veya nama yazili olduklari. f) Sirketin nasil temsil olunacagi. g) Yonetim kurulu iiyeleriyle sirketi temsile
yetkili kimselerin ad ve soyadlari, unvanlari, yerlesme yerleri ve vatandagshklari. h) Sirketin yapacagi ilanlarin sekli; esas sozlesmede
buna iligkin hiikiim bulundugu takdirde, yonetim kurulu kararlarinin pay sahiplerine nasil bildirilecegi.

Pay senedi iizerinde, rehin hakkinin yasaklandigi konusunda bir ibare de yoksa bu durumda rehin alanlarin
b1 korunacaktir.



5) ANONIM SIRKET PAYI UZERINDE
REHIN HAKKI KURULMASI

Pay tizerinde kurulan rehin hakki, rehin hakinin hukuki sebebini olusturan bor¢landirici islem ve tasarrufi
1slem asamalarindan olusmaktadir.

¢ TMK m. 955’te borg¢landirici isleme degil tasarruf islemine isaret edilmistir.

® I Senede bagl olan veya olmayan alacaklarda Madde 955- Senede baglanmis olan veya olmayan alacaklarin rehni igin rehin
sozlesmesinin yazili sekilde yapilmasi ve senede bagl alacaklarda senedin teslim edilmesi gerekir.

® Borgtan sorumlu olmayan 3.kisi de rehin veren konumunda olabilir.
¢ Pay sahibi sifati olmayan biri de bor¢landirici islem olan rehin sozlesmesini akdedebilir.

Ferilik ilkesi geregince rehin hakki sahibinin her zaman alacakli olmas1 gereklidir.



Rehin Hakkinin Korunmasi

® Uygulamada pay rehni, ticari isletme rehni ve 1ipotek gibi islemlerle
desteklenmektedir.

Rehin Hakkinin Korunmasi Baglaminda Rehin S6zlesmesine Eklenen Hiikiimler

® Belli tarithlerde bor¢lunun faiz veya anapara borcunu Odeyecegine dair
hiikiimler,

® Bor¢lunun sozlesmede kararlastirilmis olan belli ekonomik kriterleri saglama
yukiimliligi,
® Borglunun baskasi lehine garanti ve teminat vermeme yiikiimliliigii,

® Pay sahiplerine dagitilacak karin sinirlanmasina dair hiikiimler.



Senede Baglanmamis Anonim Ortaklik Paylarinin Rehni

Halka acik anonim ortakliklarin pay senetlerinin borsada islem gérmeleri zorunluluktur. (SerPK m. 16/11)
Kapali ortakliklar bakimindan 2 hal disinda paylarin senede bastirilmasi zorunlulugu yoktur.

Senede baglanmamis anonim ortaklik paylarinin rehni hak rehni niteliginde oldugu i¢in bu konuda TMK
m. 954 vd. hiikkiimleri uygulanacaktir.

Kanun bazi hallerde tasarruf yetkisi bulunmayan kisiden iyiniyetle hak iktisap eden kisilerin
tyiniyetlerini koruyarak iyiniyete bir sonu¢ baglamaktadir.

Ciplak paylarda zilyetlige konu bir senet olmadigindan, bunlarin zilyetliginin rehin alana gecirilmesi ve
bu sayede hak sahipligine iliskin bir karinenin olusturulmasi miimkiin degildir.

Rehin hakkinin pay defterine kayit zorunlulugu yoktur ve rehin hakkinin kuruldugunun ortakliga
bildirilmesine de gerek de bulunmamaktadir. Ancak TMK 955/11’de yer alan “alacakli veya rehneden,
rehni bor¢luya ihbar edebilir.”” hiikmiiniin rehinde uygulanabilirligi doktrinde ¢okga tartisilmastir.



® TMK m. 955/ hilkkmii anonim ortaklik paylarinin rehni kapsaminda ele
alindiginda, pay tlizerinde kurulan rehin hakki dolayisiyla sirketin bor¢lu
konumunda oldugundan bahsedilmesinin belirli durumlarda miimkiin
olabilecegi goriilmektedir.

® Ortaklik, TMK m. 955/I1 uyarinca kendisine yapilan bildirimle rehinden
haberdar edilebilir.

® Rehin hakkinin ortakliga ihbar edilmesi durumunda ortakligin 1yiniyetinden
bahsedilemeyecek ve ortaklik TMK m. 961/11 ve III hiikiimlerinin getirdigi
yukiimliiliiklere uygun davranmak zorunda olacaktir.

¢ Fakat, ortaklik TMK m. 961/II ve III hiikiimlerinin getirdigi yuikiimliliklere
aykirt davranirsa eger ortakligin TBK m. 186 uyarinca tekrar odeme
yukiimliiliigii altinda bulundugu kabul edilemez.



enede Baglanmis Anonim Ortaklik Paylarinin Rehni

® TTK m. 484/I’de, pay senetlerinin hamiline veya nama yazili olabilecekleri ifade edilmistir.

Hamiline Yazili Pay Senetlerinin Rehni
® TMK m. 956/1°de diizenlenmistir.

¢ I Kiymetli evrakta Madde 956- Hamile yazili senetlerin rehni icin senetlerin rehin alacaklisina teslimi yeterlidir.

® Hamiline yazili pay senetleri TMK m. 955 uyarinca da rehnedilebilir.

® I Senede bagli olan veya olmayan alacaklarda Madde 955- Senede baglanmig olan veya olmayan alacaklarin rehni igin
rehin sozlesmesinin yazili sekilde yapilmasi ve senede bagh alacaklarda senedin teslim edilmesi gerekir.

® Hamiline yazili pay senetlerinn devrinde 1yiniyetin korunmasi baglaminda 6zel bir hiikiim vardar.

c. Para ve hamile yazili senetlerde Madde 990- Zilyet, iradesi disinda elinden ¢ikmis olsa bile, para ve hamile yazili

senetleri iyiniyetle edinmis olan kimseye karsi tasinir davasi agamaz.



Nama Yazili1 Pay Senetlerinin Rehni

® Nama yazili pay senetlerinin cirot+ zilyetligin devri disinda yazili devir beyamiyla da alacagin temliki
hiikiimlerine tabi olacak sekilde rehni miimkiin olabilir.

® lyiniyetin korunmasi baglaminda nama yazili pay senetleri incelenecek olursa; nama yazili pay senetleri
tizerinde 1yi niyetle rehin hakkinin kazanilabilmesi ancak nama yazili pay senetlerinin ciro yoluyla rehnedildigi
hallerde miimkiin olmaktadir.



ayden Izlenen Anonim Ortaklik Paylarinin Rehin Hakkina Konu Olmasi

Kaydilestirme, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen sermaye piyasasi araglarinin fiziki olarak senet
lizerine basilmasindan vazgegilerek bunlara karsilik gelmek iizere elektronik ortamda kayitlar olusturulmasi
anlamina gelmektedir.

¢ Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sozlesmeleri de dahil olmak tizere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglari. (SerPK m. 3/1s)

®  Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak iizere; 1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile soz
konusu paylara iligkin depo sertifikalarini,ifade etmektedir. (SerPK m. 3/1,0)

® Kaydi sermaye piyasasi araglart ve bunlara iliskin haklarla ilgili kayitlar, MKK tarafindan olusturulan
elektronik ortamda MKK iiyelerince tutulur. (Kaydilestirme Tebligi m. 5/1)

® (Degisik birinci ciimle: 28/11/2017-7061/109 md.) Paylar: borsada islem goren ortakliklar ile kitle fonlamasi
suretiyle halktan para toplayan ortaklhiklar hari¢ olmak iizere pay sahibi sayisi bes yiizii asan anonim
ortakliklarin paylar: halka arz olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka acik ortaklik hiikiimlerine de tabi olurlar.
(SerPK m. 16/1)



¢ Kaydilestirilen pay senetleri esya midir?

® Bu tartismanin sonucu, kaydi paylar lizerinde kurulacak rehin hakkina iliskin uygulanacak kanun
hiikiimlerinin belirlenmesinde yol gosterici olacaktir.

® Kanaatimizce kaydi paylarin klasik manada esya olarak kabul edilmeleri miimkiin degildir.

® SerPK’da bosluk bulunan hallerde alacaklar ve diger haklarin rehnine iliskin TMK m. 954-961
hiikiimleri ve teslime bagli tasinir rehnine iliskin TMK m. 939-953 hiikiimleri uygulanacaktir.



MKK Nezdinde Tutulan Kayitlarin Hukuki Niteligi

® MKK nezdinde tutulan kayitlar kurucu nitelikte degil aciklayici niteliktedir.

MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglarint konu alan teminat sozlesmeleri
yvazil sekilde yapilir. (SerPK m. 47/1)

Kaydi sermaye piyasasi araglari tizerine teminat, rehin ve intifa hakki kurulmasina iliskin
olarak, taraflarin, bu hakkin tesis edildigine iliskin belgeleri, ilgili iiyelere vermeleri iizerine,
ilgili iiyelerce durum derhal MKK kayitlarina yansitilir.” (Kaydilestirme Tebligi m. 22)

Kaydi sermaye piyasasi araglarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun tiyelerince tutulur. (SerPK m.
13/11)

Kayden izlenen sermaye piyasasi araglart iizerindeki haklarin iiciincii kigilere karsi ileri
stirtilebilmesinde, MKK 'ya yapilan bildirim tarihi esas alinir. (SerPK m. 13/V)

¢ Uygulamada MKK iiyeleri, rehin hakkiin tesisine iliskin olarak yazili sozlesmeyi yeterli
kabul etmemekte, sozlesmenin noterden onaylanmis olmasini sart kosmaktadirlar.



6) HALKA KAPALI ANONIM SIRKETLERIN
HAMILINE YAZILI PAYLARININ KAYDI
SISTEME TABI OLMASI

® 7262 sayili Kitle Imha Silahlarinin Yayilmasimin Finansmaninin Onlenmesine Iliskin Kanun (7262 s.
Kanun)-ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda (TTK) birtakim degisiklikler yapilmistir.

(4

7262 s. Kanun’un Genel Gerekgesinde TTK’da yapilan degisikligin amaci; “...halka ag¢ik olmayan
anonim sirketlerde hamiline yazili pay senetlerinin devrinin yalnizca zilyetligin devredilmesi suretiyle
aktariabilmesi durumu suctan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama ve terorizmin finansmanti
suglart agisindan onemli bir risk faktorii olusturmaktadir. Belirtilen nedenlerle 13/11/2011 tarihli ve
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununda degisiklik yapilarak halka a¢ik olmayan anonim girketlerde
hamiline yazili pay senetlerinin sahiplik bilgisinin takip edilmesi amaciyla bildirim yiikiimliiltigii
getirilmesi ve pay sahiplerinin Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde kayit altina alinmast
amaclanmaktadir.”

® 24 Subat 2021 Tarihinde yayimlanan 3578 Sayili Cumhurbagkani Karari




Sozkonusu kanun degisikliginin halka kapali anonim sirketlerin hamiline yazili
paylarinin rehni siirecine etkisi tartismalidir.

Bu noktada fikrimizce, hamiline yazili pay senetlerinin rehni ve kaydi sisteme tabi
paylarin rehni miiesseselerinin 6zellikleri ayr1 ayr1 ele alimarak ortak bir potada
eritilmeler1 gerekmektedir.

Yeni diizenlemeye gore, hamiline yazili pay senedine bagli haklarin sirkete ve liclincii
kisilere karsi ileri stiriilebilmesinde Merkezi Kayit Kurulusuna yapilan bildirim tarihi
esas alinacaktur.

MKK’ya bildirim yapilmasi hamiline yazili pay senetlerinin devri agisindan bir
gecerlilik sarti olmasa da paya bagli haklarin iigiincii kisilere ve sirkete karsi
kullanilabilmesi i¢in bir zorunluluk haline getirilmektedir.



7) ANONIM SIRKET PAYININ ART REHIN
VE ALT REHIN HAKKINA KONU OLMASI

® Rehin veren malikin, rehne konu tasinir esya iizerinde ayrica bir ti¢lincii kisi

lehine de rehin hakki tesis etmesi durumunda art rehin hakki sOzkonusu
olmaktadir.

¢ Alt rehin ise, rehin hakki sahibinin, rehne konu tasinir esyayi, rehnedenin
rizasimi alarak ti¢iincii bir sahsa rehin vermesi anlamina gelmektedir.



8) REHIN HAKKININ SONA ERMESI

® Rehinle temin edilen alacagin tamamen sona ermesi,

® Rehinli alacaklinin rehin hakkindan vazge¢mesi,

® Rehin zilyetliginin kesin olarak kaybedilmesi,

® Rehne konu payin ortadan kalkmasi,

¢ Rehin hakkinin stireyle siirli olmasi veya bozucu kosul 6ngoriilmesi,

Rehnin paraya ¢evrilmesi.



9) REHIN HAKKININ ANONIM SIRKET PAY
SAHIBINE SAGLADIGI HAKLAR
BAKIMINDAN KAPSAMI

® Anonim sirketlerde pay sahipligi haklari, (1) malvarliksal nitelikteki pay
sahipligi haklari, (i1) idar1 nitelikteki pay sahipligi haklari ve (i1) dava haklari
olarak belirlenmistir.

® Rehin hakki, hak sahibine, kural olarak kullanma ve yararlanma hakki

saglamamaktadir.



Rehin Hakkinin Malvarliksal Nitelikteki Pay Sahipligi Haklarina Etkisi

¢ Kar Pay1 Hakki

Kar pay1 hakki, sirkete ortak olunmasi dolayisiyla ortaya ¢ikan fer’i bir hak olup, payin hukuki
semeresi olarak nitelendirilmektedir. Payin hukuki semeresi niteligindeki kar pay1 alacaginin pay
sahibine ait olmasi gereklidir. (TMK m. 947/11)

Rehin hakki, muaccel hale gelmis kar pay1 alacagi lizerine yayilabilir mi?

Pay tizerinde rehin hakkinin kurulmasindan sonra, ancak rehin heniiz paraya ¢evrilmeden once
muaccel hale gelen kar pay1 alacagi rehnin kapsaminda yer almayacaktir.

Kar payr hakkinin kuponlara baglandigi hallerde, TMK m. 959/I1 geregince; sozkonusu
kuponlarin rehnin kapsaminda yer alabilmeleri i¢in usiiliine uygun olarak rehnedilmeleri
gerekmektedir.

Rehnin kapsami Madde 959- Faiz veya kar payi gibi dénemsel gelir getiren alacaklarin rehnedilmis olmast halinde, aksi
kararlastirtimis olmadik¢a, bunlardan yalniz vadeleri heniiz gelmemis olanlar rehnin kapsamina girer ve rehin, vadeleri

gecmis olan edimleri kapsamaz. Bu tiir yan edimler icin ozel senetler diizenlenmiy ise, aksi kararlagtirilmis olmadikg¢a,
bunlarin rehin kapsamina girmesi, sekil kosullarina uygun olarak rehnedilmelerine bagldir.



® Tasfiye Pay1 Hakki ve Pay Bedeli Alacagi

Tasfiye pay1 alacagr muaccel hale gelmekle artik bagimsiz bir alacak hakki
niteliginde oldugundan, rehin hakki tasfiye pay1 ilizerinde devam etmeyecektir.

Buna karsilik, rehin hakki, ikame deger niteligindeki pay bedeli iizerinde devam
edecektir.

® Hazirlik Devresi Faizi Hakki
Hazirlik devresi faizi hakki, kar pay1 hakkinda oldugu gibi, pay sahibine aittir.



Rehin Hakkinm Idari Nitelikteki Pay Sahipligi Haklar1 ile Dava
Haklarina Etkisi

® Genel Kurula Katilma Hakki

TMK m. 960°da: ” Ortaklik genel kurulunda rehinli pay senetlerini temsil etmek
yetkisi, rehin alacaklisina degil, pay sahibine aittir.” hiikkmi getirilmistir.

TTK m. 427/II’de de aym yonde:” Hamiline yazili pay senedini, rehin, hapis
hakki, saklama sozlesmesi veya kullanim odiincii sozlesmesi ve benzeri
sozlesmeler sebebiyle elde bulunduran kimse, pay sahipligi haklarini, ancak pay
sahibi tarafindan ozel bir yazili belge ile yetkilendirilmisse kullanabilir. ” hiikmii
yer almaktadir.



* Dava Haklari

1. Ozel Denet¢i Talebi ve Bilgi Alma Davalari

2. Hakh Sebeple Fesih Davasi A¢ma Hakki

3. Yénetim Kurulu Uyelerinin Sorumlulugu Davasi
4. Genel Kurul Kararlarinin Hiikiimsiizliigii Davalari
a) Genel Kurul Kararlarinin Iptali Davasi

b) Yoklugun ve Butlanin Tespiti Davalari



10) 6750 SAYILI TICARI ISLEMLERDE TASINIR
REHNI KANUNU UYARINCA ANONIM SIRKET
PAYININ REHIN HAKKINA KONU OLMASI

® 20.10.2016 tarihinde 6750 sayili Ticari Islemlerde Tasinir Rehni Kanunu (TITRK)
Resmi Gazete’de yayimlanarak ylriirliige girmistir.

TITRK hiikiimleri, Kanunun 5.maddesinde sayilan taginir varlik ve haklarin konu
edindigi rehin sozlesmelerme uygulanacaktir. (TITRK m. 1/11I)

Senede baglanmis anonim ortaklik paylarinin da TITRK kapsamina girip girmemesi
konusunda doktrinde tartismalar yapilagelmektedir. Fikrimizce, senede baglanmis
anonim ortaklik paylar1 da TITRK kapsamina girmektedir.

TITRK m.1/VI hiikkmii ile sermaye piyasasi araclari Kanun kapsami disinda
birakilmistir. Sermaye piyasasi araci niteliginde olmayan ortaklik pay senetlerinin
TITRK wuyarinca rehin kapsaminda yer alacaginin zimni olarak kabul edilmesi
miimkiindiir.



® Anonim ortaklik pay senetlerinin TITRK uyarinca rehninde ortaya
cikabilecek temel sorun, senede baglanmis paylarin teslimsiz rehni
durumunda, senedin zilyetliginin rehin verende kalmasi sebebiyle islem
giivenliginin tehlikeye diisecek olmasidir. Zira TITRK m.7/III geregince,
rehinli tasinir sicilinin 1yiniyeti ortadan kaldiran bir fonksiyonundan her
zaman bahsedilememektedir.

® TITRK’da teslimsiz rehin hakkinin 6ngoriilmesinin altinda yatan temel
diistince, ticari 1sletmenin faaliyetlerine devam ederek gelir elde etmesi ve bu
sayede, alinan kredi borcunun 6denebilmesidir.

® Anonim ortaklik pay senetlerinin zilyetliginin rehin verende birakilmasinin
1se ticari 1sletmenin faaliyetlerine devam etmesi noktasinda bir etkisi
bulunmamaktadir.



11) ANONIM SIRKET PAYININ PARAYA
CEVRILMESI

® Senede baglanmamis anonim ortaklik paylarinin rehninde, bir hak rehni tesis edilmis
olmasi sebebiyle rehin alanin elinde pay senedi bulunmamakta, sadece taraflar arasinda
yapilmis yazili bir rehin s6zlesmesi yer almaktadir. Rehinli hak tlizerinde muhafaza
tedbirlerinin uygulanmasi ile rehnin paraya c¢evrilmesine kadar gececek siirede hakkin
korunmas1 sozkonusu olabilecektir. Bu noktada, IIK. m. 94/I’te 6ngoriilen haciz ihbari
miiessesesinin uygulanmasi sozkonusu olabilecektir.

® Senede baglanmis anonim ortaklik paylarinin rehninde ise, rehin alan alacakli, tasinir
rehninin ilaml veya ilamsiz takip yoluyla paraya ¢evrilmesi asamalarini baslatacaktir.

® MKK nezdinde izlenen paylar bakimindan rehnin paraya cevrilmesi yoluyla takip

baslatildiginda ise, icra dairesi tarafindan sirkete IIK m. 94/1 uyarinca bir bildirim
gonderilmesine gerek yoktur. Kayden izlenen paylar bakimindan dogrudan rehnin
paraya ¢evrilmesi asamasina gec¢ilmesi sozkonusu olacaktur.
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